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Nové dopordeni: drzet
Cilova cena : 462 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4 100 mil. K
Uzaviraci cena 25.8.2010: 435 K
Roéni minimum: 398,5 K

Ro¢ni maximum: 486 K

Akcie spol€nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...
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Struktura akcionaia (k 7.5.2009):

Templeton AM - 10,5%
Wood & Co —5,7%
Aegon Hungary — 5,2%

Koeficient Beta: 0,6@proti indexu P>

Graf. &. 2 roéni vyvoj kurzu spoleénosti

BAAPEGAS 26.08.2009-25.08.2010

Hospod#ské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens za 2
roku 2010 dopadly iie nez se &kéavalo, a to prakticky n
vSech Urovnich. Za horSimi hospésldymi vysledky stoji
piedevsim vysoky tst cen vstupnich surovin viiehu

druhéhadtvrtleti a niz8i provozni vynosy.

Tabulka ¢. 1 hospoddské vysledky za 1Q 2010

Miliony 20Q 1Q
Euro 2Q 2010 | Konsenzus* 2009 Y/Y% | 2010
Celkové
vynosy 3441 35,50 27,52 25,0 344
EBITDA 7,46 7,77 8,38 -11,0 8,84
EBIT 3,32 3,67 4,44 -25,2 4,76
Cisty zisk 1,78 1,80 9,30 80,9 | 7,65

* median dle agentury Reuters

Celkové vynosy spotmosti dosahly hodnoty 34,41 milibn
euro (@&ekavano 35,5 milioin euro), coz fedstavuje
mezira@ni nagst to 25 %. Zadastem vynos stoji vysSSi ceny
polymefi v pribéhu prvniho ¢tvrtleti, které byly se
zpozdnim promitnuty do prodejnich cen. Provozni néklz
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v praibéhu druhého kvartalu vzrostly o 40,7 % na 26,9

miliont euro. Hlavni fi¢innou jsou jiz zmiované vysoké
ceny vstupnich materiél(polymer). Naklady na material s
zvysily o 46,3 % na 25,3 milidneuro. Mirny naist ve

druhémcétvrtleté byl také u mzdovych nakladkteré vzrostly
0 3% na 1,8 miliof euro. VysSiist naklad nez vynos vedl

v pribéhu druhého kvartdlu k niz§imu provoznimu zis
kdyZz EBITDA poklesl 0 11% na 7,46 miliGreuro a provozn
zisk na urovni EBIT byl pouze 3,32 milidreuro (pokles o
vice jak 25%). Odpisy spaierosti ¢inily 4,1 miliona euro,

mezira:ni nagst o 5%.

Cista zisk spolenosti Pegas Nonwovens pokles |
v mezir@&nim tak i mezikvartalnim porovnani na 1,78 milio
euro a pouze nepatrak zaostal zacekavanim trhu ve vys
1,8 milionu. Cisty hospodgsky vysledek byl jako vzdy

vyrazre ovlivnén vyvojem kurzu koruny oproti evropskeé

meéné. Kurzové zmina spoléné s ostatnimi finatnimi
vynosy(naklady) skafily ztratou ve vysi 1 milion euro. Tat
ztrata je zfisobena pedevsim pecernim bankovniho dluhu

a vnitropodnikovych fjcek nenominovanych v EUR.
Urokové naklady ve druhértvrtleti poklesly o 2% na 0,8

miliont, za nizSimi aroky stoji pokles zadluzeni na 9
miliont euro. Diky odloZzené danigdstavovala daz pijmu
vvnos 0.3 milionu euro
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Celkovy objem produkce v prvnim pololeti vzrastbzirainé o 0,1% na 34,4 tuny, zatimco ve drufr
kvartalu byl objem produkce 17,52 tuny. Objemy pikak jsoudiky omezené vyrobni kapat
stabilni. Celkové invesini vydaje dosahly v ibéhu prvni poloviny roku 5,6 miliain euro, zéehoz
pouze 0,7 milionu bylo ve druhéttvrtleti. Regas Nonvowens i nadale drzi vysoky podil prodi
urceny k vyrokt hygienickych vyrobk (aktualé na 87,3%). Spotmost také ptvrdila vyhled prc
letoSni rok, a to pokles ukazatele EBITDA maxint&n10%.Pegas i nadale pokmaje ve vystavh
noveé vyrobni linky, jejiz vystavba byla zafda na zéatku srpna tohoto roku. Celkové investice [do
nové vyrobni linky nefesdhnou 50 miliaineuro. Celkow hodnotime vysledky spaleosti negativié
kdyz ve vSech sledovanych polozkach zaostalye&avanim trhu.
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Ing. Josef Novotny
Finartni analytik
www.fio.cz
josef.novotny@fio.cz

Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zviejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investii dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgrneéné informace a investii dopordgeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéiéii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich dopordgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastrdj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s inveéstimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena odg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ainji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi detu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyva na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu \kratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investniho dopordeni okamzié po pekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 26.8.2010 Fio banka, a.s. ma plat@$ investinich dopordeni. Z toho je 10 dopoeni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
doporeni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovend
Vyhlaskoug¢. 114/2006 o poctivé prezentaci inveéstch doporgeni §7.
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